
ภาคผนวก 

(ทายประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ท่ี สช.     /2562   

เรื่อง  การใหความเห็นชอบที่ปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการดําเนินงาน พ.ศ. 2552 (ฉบับท่ี   )) 

 

สวนที่ 1 : คําอธิบายคําศัพท 

ใหใชคําอธิบายคําศัพทน้ีเพื่อประกอบการอธิบายคําศัพทที่ปรากฏในภาคผนวกฉบับน้ี 
 

คําศัพท คําอธิบายศัพท 

“FA” ที่ปรึกษาทางการเงิน 

“issuer” ผูออกและเสนอขายหลักทรัพย ยกเวนกรณีตอไปน้ี 

- กรณีที่เปนการออกและเสนอขายหลักทรัพยประเภทหนวยทรัสต  

และกรณีที่เปนการขออนุมัติจัดตั้งกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน 

หรือการขออนุมัติเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวม 

โครงสรางพ้ืนฐาน ให “issuer” หมายถึง “ผูจําหนายทรัพยสิน” 

- กรณีที่เปนที่ปรึกษาของผูถือหุนในการใหความเห็นตอ 

ผูถือหลักทรัพยของกิจการท่ีถูกเสนอซ้ือเก่ียวกับการทําคําเสนอซ้ือ

หลักทรัพย หรือในการใหความเห็นตอผูถือหุนของกิจการเม่ือ 

มีการขอผอนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยท้ังหมดของกิจการ

โดยอาศัยมติที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ ให “issuer” หมายถึง 

“กิจการ” “ผูทําคําเสนอ ซื้อหลักทรัพย” หรือ “ผูขอผอนผัน” 

IPO Initial Public Offering 

SPO Second Public Offering 

“listed co.” บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

“non-listed co.” บริษัทที่ไมใชบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

“head of IB department” ผูดํารงตําแหนงผูอํานวยการฝายหรือเทียบเทาขึ้นไปที่รับผิดชอบ

งานดานที่ปรึกษาทางการเงิน 

“IB team members” 

 

“บริษัทรวม” “บริษัทยอย” และ  

“ผูถือหุนรายใหญ”   

 

 

 

พนักงานท่ีปฏิบัติงานสายงานท่ีปรึกษาทางการเงินของที่ปรึกษา

ทางการเงิน 

ใหมีความหมายเชนเดียวกับบทนิยามของคําดังกลาวท่ีกําหนดไวใน

ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวย

การกําหนดบทนิยามในประกาศเก่ียวกับการออกและเสนอขาย

หลักทรัพย  
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 “ผูที่เก่ียวของ” “ผูจําหนายทรัพยสิน” 

“ที่ปรึกษาของผูถือหุน” “ผูทําคําเสนอ

ซื้อหลักทรัพย” “ผูขอผอนผัน” 

“กิจการ” และ “หนวยทรัสต”         

ใหมีความหมายเชนเดียวกับบทนิยามของคําดังกลาวท่ีกําหนด 

ไวในประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ 

ตลาดหลักทรัพยวาดวยการใหความเห็นชอบท่ีปรึกษาทางการเงิน  

และขอบเขตการดําเนินงาน  
 

สวนที่ 2 : การหามทําหนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงิน 

โดยท่ี FA ในการออกหรือเสนอขายหลักทรัพยตองสามารถปฏิบัติหนาที่ไดอยางเปนอิสระ  

ดังน้ัน FA จึงตองไมมีประโยชนท่ีอาจขัดแยงกับการปฏิบัติหนาท่ีดังกลาว  ในการน้ี เพ่ือประโยชนในการ

พิจารณาเร่ืองความขัดแยงทางผลประโยชนตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ

ตลาดหลักทรัพยวาดวยการใหความเห็นชอบท่ีปรึกษาทางการเงิน และขอบเขตการดําเนินงาน พ.ศ. 2552 

สํานักงานจึงกําหนดแนวทางการพิจารณาลักษณะหรือความสัมพันธ ระหวาง FA และบุคคลท่ีมี

ความสัมพันธเกี่ยวของกับ FA กับ issuer และบุคคลที่มีความสัมพันธเกี่ยวของกับ issuer ท่ีอาจถือวา 

มีประโยชนท่ีอาจขัดแยงกับการทําหนาท่ีเปน FA ดังน้ี 
 

1. FA1 ถือหุน2 issuer 

1.1 หลักการ 

กรณีที่ FA ถือหุน issuer อาจพิจารณาไดวา FA มี financial interest จากหุนท่ีถือ  

ดังน้ัน FA จึงอาจมีแรงจูงใจที่จะดําเนินการเพ่ือประโยชนทางการเงินดังกลาวมากกวาการทําหนาท่ีตาม

มาตรฐานวิชาชีพ โดย FA ซ่ึงมีหนาที่จัดทําขอมูลเพ่ือขออนุญาตและเปดเผยตอประชาชน อาจนําเสนอ

ขอมูลของ issuer ที่ดีเกินจริง หรืออาจปกปดขอมูลดานลบของ issuer  ดังน้ัน FA จึงไมควรมี financial 

interest ใน issuer เลย  

อยางไรก็ดี โดยที่ issuer อาจเปน listed co. หรือ non-listed co. ก็ได ซึ่งในกรณีท่ี 

issuer เปน listed co. อาจมีความเปนไปไดที่ FA จะมีการถือหุนของ issuer ดังกลาว เน่ืองจากหุน listed co.  

เปนหลักทรัพยในความตองการของตลาด  ดังน้ัน แนวทางการกําหนดสัดสวนการถือหุนจึงตองคํานึงถึง 

สถานการณดังกลาวดวย  อยางไรก็ดี สัดสวนการถือหุนใน listed co. ก็ตองไมสูงจนอาจทําใหเกิดแรงจูงใจ

ให FA ปฏิบัติหนาที่ไมเหมาะสม 

ดังน้ัน กรณีที่ FA ถือหุน issuer ในกรณีตอไปน้ี อาจพิจารณาจะไดวา FA  

มีผลประโยชนที่อาจขัดแยงกับการเปน FA ในการออกและเสนอขาย 

                                                        
1 FA หมายถึง FA และบุคคลตอไปนี้ 

(1) ผูถือหุนรายใหญ กรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษัท ผูจัดการ หรือ head of IB department ผูควบคุม 

การปฏิบัติงาน หรือ IB team members ของ FA 

(2) ผูเก่ียวของของ FA และของบุคคลตาม (1) 
2
  พิจารณาการถือหุนทั้งทางตรงและทางออมใน issuer และในบริษัทยอยหรือบริษัทรวมของ issuer 
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(1) กรณี IPO : FA มีการถือหุนใน issuer 

(2) กรณี SPO : FA มีการถือหุนใน issuer เกินกวา 5 % ของหุนท่ีมีสิทธิออกเสียง

ท้ังหมดของ issuer หรือ มูลคาการถือหุนใน issuer เกินกวา 15 % ของสวนของผูถือหุนของ FA 

 ท้ังน้ี การพิจารณาการถือหุนทางตรงและทางออมใชแนวทางดังน้ี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.2  ตัวอยางการพิจารณาการถือหุนของ FA ใน issuer 

1.2.1 แผนภาพท่ี 1 การถือหุนใน issuer ท่ีเปนบริษัท IPO และการถือหุน 

ในบริษัทยอย/บริษัทรวมของ issuer 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

FA 

A 

issuer 
(บ. IPO) 

 
 20% 

บ.ยอย/บ.รวมของ issuer 
(listed co.) 

 C 

บ.ยอย/บ.รวมของ issuer 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

การถือหุนของ FA จะนับรวมการถือหุนทั้งทางตรงและทางออม โดยวิธี pro rata ซ่ึงตามแผนภาพ 

แสดงการถือหุนของ FA ใน issuer ดังน้ี 

o การถือหุนทางตรง = A + F 

o การถือหุนทางออม = (B*C) + (D*E) 

FA 
 (1) ผูถือหุนรายใหญของ FA หรือกรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพัน  ผูจัดการ หรือ  
      head of IB department ผูควบคุมการปฏิบัติงาน หรือ IB team members ของ FA 
(2) ผูเกี่ยวของของ FA  และของบุคคลตาม (1) 

 

 

บริษัท ก 
บริษัท ข 

issuer 

A 

B 

C 

D 

E F 
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1.2.2 แผนภาพท่ี 2 การถือหุนใน issuer ท่ีเปน listed co. และการถือหุน 

ในบริษัทยอย/บริษัทรวมของ issuer 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.2.3 แผนภาพท่ี 3 การถือหุนใน issuer ท่ี spin มาจาก listed co.  
 

 

 

 
 

 

 

 

issuer  
(บริษัท IPO) 

 

FA1 

listed Co. 

 50% 

A 

B 

กรณีท่ีเขาขายวา FA มี COI ท่ีไมสามารถทําหนาที่เปน FA คือ A  0% หรือ B  0% 

หรือ C  5% 

FA 

A 

issuer 
(listed co.) 

 
 20% 

บ.ยอย/บ.รวมของ issuer 
(listed co.) 

 C 

บ.ยอย/บ.รวมของ issuer 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

กรณีที่เขาขายวา FA มี COI ที่ไมสามารถทําหนาท่ีเปน FA คือ กรณีใดกรณีหน่ึงตอไปน้ี 

(ก) A  5% หรือ B  0% หรือ C  5% หรือ 

(ข) มูลคาหุนตามสัดสวน A  15% ของ equity ของ FA เชน  

- หาก FA เปนผูถือหุนใน issuer (listed co.) ใหใช equity ของ FA เปนฐานในการคํานวณ   

- หากผูถือหุนใหญของ FA เปนผูถือหุนใน issuer (listed co.) ใหใช equity ของผูถือหุนใหญ 

ของ FA เปนฐานในการคํานวณ 
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2 issuer3 ถือหุน4 FA  

2.1 หลักการ 

กรณีที่ issuer ถือหุน FA อาจพิจารณาไดวา issuer มีอิทธิพลตอการปฏิบัติงานของ 

FA   ดังน้ัน issuer จึงไมควรถือหุนในระดับท่ีสามารถชี้นําหรือส่ังการให FA ดําเนินการท่ีไมเปนไปตาม

มาตรฐานวิชาชีพได อยางไรก็ตามโดยท่ี FA อาจเปน listed co. หรือ non-listed co. ก็ได ซ่ึงอาจมีความเปนไป

ไดที่ issuer จะมีการถือหุนของ FA ดังกลาวเน่ืองจากหุน listed co. เปนหลักทรัพยในความตองการของตลาด  

ดังน้ัน แนวทางการกําหนดสัดสวนการถือหุนจึงตองคํานึงถึงสถานการณดังกลาวดวย แตสัดสวนการถือหุน

ใน listed co. ก็ตองไมสูงจนอาจทําใหเกิด COI ในการปฏิบัติหนาที่เชนเดียวกับ 1.   

ดังน้ัน ในกรณีตอไปน้ี อาจจะพิจารณาไดวา FA มีผลประโยชนที่อาจขัดแยงกับ

การเปน FA ในการออกและเสนอขายหลักทรัพย 

(1) กรณี FA เปน non-listed : issuer มีการถือหุนใน FA 

(2) กรณี FA เปน listed co. : issuer มีการถือหุนใน FA เกินกวา 5 % ของจํานวน

สิทธิออกเสียงของ FA 

   

                                                        
3 issuer หมายถึง issuer และบุคคลตอไปน้ี  

(1) ผูถือหุนรายใหญ หรือกรรมการ ของ issuer 

(2) ผูท่ีเก่ียวของของ issuer และของบุคคลตาม (1) 
4
 พิจารณาการถือหุนทั้งทางตรงและทางออม ใน FA และในบริษัทยอยหรือบริษัทรวมของ FA 

กรณีท่ีเขาขายวา FA มี COI ที่ไมสามารถทําหนาท่ีเปน FA คือ กรณีใดกรณีหน่ึงตอไปน้ี 

(ก)  A  5% หรือ B  0% หรือ 

(ข) มูลคาการถือหุนตามสัดสวน A  15% ของ equity ของ FA1 เชน  

- หาก FA เปนผูถือหุนใน issuer (listed co.) ใหใช equity ของ FA เปนฐานในการคํานวณ   

- หากผูถือหุนใหญของ FA เปนผูถือหุนใน issuer (listed co.) ใหใช equity ของผูถือหุนใหญ

ของ FA เปนฐานในการคํานวณ 
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ท้ังน้ี การพิจารณาการถือหุนทางตรงและทางออมใชแนวทางดังน้ี 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

2.2 ตัวอยางการพิจารณาการถือหุนของ issuer ใน FA 

2.2.1 แผนภาพท่ี 1 การถือหุนใน FA ท่ีเปน non-listed co. และ การถือหุน 

ในบริษัทยอย/บริษัทรวมของ FA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

การถือหุนของ issuer จะนับรวมการถือหุนท้ังทางตรงและทางออม โดยไม pro rata ซ่ึงตามแผนภาพ

แสดงการถือหุนของ issuer ใน FA = A + F + C + E + I โดย B  30%, D  30% หรือ G+H > 30% 

(หาก B  30%, D ≤ 30% หรือ G+H  30% ; จะไมนับ C, E หรือ I ตามลําดับ)  

issuer 

A 

FA 
(non-listed co.) 

 20% 

บ.ยอย/บ.รวมของ FA 
(listed co.) 

 C 

บ.ยอย/บ.รวมของ FA 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

กรณีท่ีเขาขายวา FA มี COI ท่ีไมสามารถทําหนาที่เปน FA  คือ A  0% หรือ B  0% 

หรือ C  5% 

issuer 
(1) ผูถือหุนรายใหญหรือกรรมการของ issuer 

(2) ผูที่เกี่ยวของของ issuer และของบุคคลตาม (1) 

บริษัท ก บริษัท ข 

FA 

A 

B 

C 

D 

E F 

บริษัท ค 

G H 

I 
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2.2.2 แผนภาพท่ี 2 การถือหุนใน FA ท่ีเปน listed co. และการถือหุนใน 

บริษัทยอย/บริษัทรวมของ FA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3 FA มีกรรมการ ผูจัดการ ผูควบคุมการปฏิบัติงาน หรือบุคลากรในสายงาน 

ท่ีปรึกษาทางการเงิน เปนบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกับกรรมการของ issuer 

 หลักการ 

การท่ีกรรมการของ issuer เปนกรรมการ ผูจัดการ ผูควบคุมการปฏิบัติงาน หรือ

บุคลากรในสายงานท่ีปรึกษาทางการเงิน ของ FA ดวย อาจทําใหเกิด COI ในการทําหนาท่ีของ FA เน่ืองจาก

บุคคลดังกลาวอาจใชอํานาจหรือหนาท่ีที่มีใน FA ส่ังการหรือให FA นําเสนอขอมูลของ issuer ท่ีดีเกินจริง 

หรืออาจปกปดขอมูลดานลบของ issuer  ดังน้ัน จึงตองไมมีกรรมการของ issuer เปนผูท่ีมีอิทธิพลตอ 

การทําหนาท่ีของ FA  เพ่ือมิใหเกิดผลประโยชนทับซอนดังกลาว   

ดังน้ัน กรณีท่ี FA มีกรรมการ ผูจัดการ ผูควบคุมการปฏิบัติงาน หรือบุคลากรใน 

สายงานท่ีปรึกษาทางการเงิน เปนบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกับกรรมการของ issuer ในกรณีตอไปน้ี 

สํานักงานอาจพิจารณาไดวา FA มีผลประโยชนท่ีอาจขัดแยงกับการทําหนาท่ีเปน FA ในการออกและ 

เสนอขายหลักทรัพย 

 

 

 

 

 

issuer 

A 

FA 
(listed co.) 

 20% 

บ.ยอย/บ.รวมของ FA 
(listed co.) 

 C 

บ.ยอย/บ.รวมของ FA 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

กรณีที่เขาขายวา FA มี COI ท่ีไมสามารถทําหนาท่ีเปน FA  คือ A  5% หรือ B  0% 

หรือ C  5% 
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หากเปน ID/AC ทั้ง FA และ 

issuer ถือวาไมขัดแยงกับการทํา

หนาท่ี 


