
ภาคผนวก 

(ทายประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ท่ี สช.     /2562   

เรื่อง  การใหความเห็นชอบที่ปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการดําเนินงาน พ.ศ. 2552 (ฉบับท่ี   )) 

 

สวนที่ 1 : คําอธิบายคําศัพท 

ใหใชคําอธิบายคําศัพทน้ีเพื่อประกอบการอธิบายคําศัพทที่ปรากฏในภาคผนวกฉบับน้ี 
 

คําศัพท คําอธิบายศัพท 

“FA” ที่ปรึกษาทางการเงิน 

“issuer” ผูออกและเสนอขายหลักทรัพย ยกเวนกรณีตอไปน้ี 

- กรณีที่เปนการออกและเสนอขายหลักทรัพยประเภทหนวยทรัสต  

และกรณีที่เปนการขออนุมัติจัดตั้งกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน 

หรือการขออนุมัติเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนของกองทุนรวม 

โครงสรางพ้ืนฐาน ให “issuer” หมายถึง “ผูจําหนายทรัพยสิน” 

- กรณีที่เปนที่ปรึกษาของผูถือหุนในการใหความเห็นตอ 

ผูถือหลักทรัพยของกิจการท่ีถูกเสนอซ้ือเก่ียวกับการทําคําเสนอซ้ือ

หลักทรัพย หรือในการใหความเห็นตอผูถือหุนของกิจการเม่ือ 

มีการขอผอนผันการทําคําเสนอซ้ือหลักทรัพยท้ังหมดของกิจการ

โดยอาศัยมติที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ ให “issuer” หมายถึง 

“กิจการ” “ผูทําคําเสนอ ซื้อหลักทรัพย” หรือ “ผูขอผอนผัน” 

IPO Initial Public Offering 

SPO Second Public Offering 

“listed co.” บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

“non-listed co.” บริษัทที่ไมใชบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

“head of IB department” ผูดํารงตําแหนงผูอํานวยการฝายหรือเทียบเทาขึ้นไปที่รับผิดชอบ

งานดานที่ปรึกษาทางการเงิน 

“IB team members” 

 

“บริษัทรวม” “บริษัทยอย” และ  

“ผูถือหุนรายใหญ”   

 

 

 

พนักงานท่ีปฏิบัติงานสายงานท่ีปรึกษาทางการเงินของที่ปรึกษา

ทางการเงิน 

ใหมีความหมายเชนเดียวกับบทนิยามของคําดังกลาวท่ีกําหนดไวใน

ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวย

การกําหนดบทนิยามในประกาศเก่ียวกับการออกและเสนอขาย

หลักทรัพย  
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 “ผูที่เก่ียวของ” “ผูจําหนายทรัพยสิน” 

“ที่ปรึกษาของผูถือหุน” “ผูทําคําเสนอ

ซื้อหลักทรัพย” “ผูขอผอนผัน” 

“กิจการ” และ “หนวยทรัสต”         

ใหมีความหมายเชนเดียวกับบทนิยามของคําดังกลาวท่ีกําหนด 

ไวในประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ 

ตลาดหลักทรัพยวาดวยการใหความเห็นชอบท่ีปรึกษาทางการเงิน  

และขอบเขตการดําเนินงาน  
 

สวนที่ 2 : การหามทําหนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงิน 

โดยท่ี FA ในการออกหรือเสนอขายหลักทรัพยตองสามารถปฏิบัติหนาที่ไดอยางเปนอิสระ  

ดังน้ัน FA จึงตองไมมีประโยชนท่ีอาจขัดแยงกับการปฏิบัติหนาท่ีดังกลาว  ในการน้ี เพ่ือประโยชนในการ

พิจารณาเร่ืองความขัดแยงทางผลประโยชนตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ

ตลาดหลักทรัพยวาดวยการใหความเห็นชอบท่ีปรึกษาทางการเงิน และขอบเขตการดําเนินงาน พ.ศ. 2552 

สํานักงานจึงกําหนดแนวทางการพิจารณาลักษณะหรือความสัมพันธ ระหวาง FA และบุคคลท่ีมี

ความสัมพันธเกี่ยวของกับ FA กับ issuer และบุคคลที่มีความสัมพันธเกี่ยวของกับ issuer ท่ีอาจถือวา 

มีประโยชนท่ีอาจขัดแยงกับการทําหนาท่ีเปน FA ดังน้ี 
 

1. FA1 ถือหุน2 issuer 

1.1 หลักการ 

กรณีที่ FA ถือหุน issuer อาจพิจารณาไดวา FA มี financial interest จากหุนท่ีถือ  

ดังน้ัน FA จึงอาจมีแรงจูงใจที่จะดําเนินการเพ่ือประโยชนทางการเงินดังกลาวมากกวาการทําหนาท่ีตาม

มาตรฐานวิชาชีพ โดย FA ซ่ึงมีหนาที่จัดทําขอมูลเพ่ือขออนุญาตและเปดเผยตอประชาชน อาจนําเสนอ

ขอมูลของ issuer ที่ดีเกินจริง หรืออาจปกปดขอมูลดานลบของ issuer  ดังน้ัน FA จึงไมควรมี financial 

interest ใน issuer เลย  

อยางไรก็ดี โดยที่ issuer อาจเปน listed co. หรือ non-listed co. ก็ได ซึ่งในกรณีท่ี 

issuer เปน listed co. อาจมีความเปนไปไดที่ FA จะมีการถือหุนของ issuer ดังกลาว เน่ืองจากหุน listed co.  

เปนหลักทรัพยในความตองการของตลาด  ดังน้ัน แนวทางการกําหนดสัดสวนการถือหุนจึงตองคํานึงถึง 

สถานการณดังกลาวดวย  อยางไรก็ดี สัดสวนการถือหุนใน listed co. ก็ตองไมสูงจนอาจทําใหเกิดแรงจูงใจ

ให FA ปฏิบัติหนาที่ไมเหมาะสม 

ดังน้ัน กรณีที่ FA ถือหุน issuer ในกรณีตอไปน้ี อาจพิจารณาจะไดวา FA  

มีผลประโยชนที่อาจขัดแยงกับการเปน FA ในการออกและเสนอขาย 

                                                        
1 FA หมายถึง FA และบุคคลตอไปนี้ 

(1) ผูถือหุนรายใหญ กรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษัท ผูจัดการ หรือ head of IB department ผูควบคุม 

การปฏิบัติงาน หรือ IB team members ของ FA 

(2) ผูเก่ียวของของ FA และของบุคคลตาม (1) 
2
  พิจารณาการถือหุนทั้งทางตรงและทางออมใน issuer และในบริษัทยอยหรือบริษัทรวมของ issuer 
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(1) กรณี IPO : FA มีการถือหุนใน issuer 

(2) กรณี SPO : FA มีการถือหุนใน issuer เกินกวา 5 % ของหุนท่ีมีสิทธิออกเสียง

ท้ังหมดของ issuer หรือ มูลคาการถือหุนใน issuer เกินกวา 15 % ของสวนของผูถือหุนของ FA 

 ท้ังน้ี การพิจารณาการถือหุนทางตรงและทางออมใชแนวทางดังน้ี 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.2  ตัวอยางการพิจารณาการถือหุนของ FA ใน issuer 

1.2.1 แผนภาพท่ี 1 การถือหุนใน issuer ท่ีเปนบริษัท IPO และการถือหุน 

ในบริษัทยอย/บริษัทรวมของ issuer 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

FA 

A 

issuer 
(บ. IPO) 

 
 20% 

บ.ยอย/บ.รวมของ issuer 
(listed co.) 

 C 

บ.ยอย/บ.รวมของ issuer 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

การถือหุนของ FA จะนับรวมการถือหุนทั้งทางตรงและทางออม โดยวิธี pro rata ซ่ึงตามแผนภาพ 

แสดงการถือหุนของ FA ใน issuer ดังน้ี 

o การถือหุนทางตรง = A + F 

o การถือหุนทางออม = (B*C) + (D*E) 

FA 
 (1) ผูถือหุนรายใหญของ FA หรือกรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพัน  ผูจัดการ หรือ  
      head of IB department ผูควบคุมการปฏิบัติงาน หรือ IB team members ของ FA 
(2) ผูเกี่ยวของของ FA  และของบุคคลตาม (1) 

 

 

บริษัท ก 
บริษัท ข 

issuer 

A 

B 

C 

D 

E F 
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1.2.2 แผนภาพท่ี 2 การถือหุนใน issuer ท่ีเปน listed co. และการถือหุน 

ในบริษัทยอย/บริษัทรวมของ issuer 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.2.3 แผนภาพท่ี 3 การถือหุนใน issuer ท่ี spin มาจาก listed co.  
 

 

 

 
 

 

 

 

issuer  
(บริษัท IPO) 

 

FA1 

listed Co. 

 50% 

A 

B 

กรณีท่ีเขาขายวา FA มี COI ท่ีไมสามารถทําหนาที่เปน FA คือ A  0% หรือ B  0% 

หรือ C  5% 

FA 

A 

issuer 
(listed co.) 

 
 20% 

บ.ยอย/บ.รวมของ issuer 
(listed co.) 

 C 

บ.ยอย/บ.รวมของ issuer 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

กรณีที่เขาขายวา FA มี COI ที่ไมสามารถทําหนาท่ีเปน FA คือ กรณีใดกรณีหน่ึงตอไปน้ี 

(ก) A  5% หรือ B  0% หรือ C  5% หรือ 

(ข) มูลคาหุนตามสัดสวน A  15% ของ equity ของ FA เชน  

- หาก FA เปนผูถือหุนใน issuer (listed co.) ใหใช equity ของ FA เปนฐานในการคํานวณ   

- หากผูถือหุนใหญของ FA เปนผูถือหุนใน issuer (listed co.) ใหใช equity ของผูถือหุนใหญ 

ของ FA เปนฐานในการคํานวณ 
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2 issuer3 ถือหุน4 FA  

2.1 หลักการ 

กรณีที่ issuer ถือหุน FA อาจพิจารณาไดวา issuer มีอิทธิพลตอการปฏิบัติงานของ 

FA   ดังน้ัน issuer จึงไมควรถือหุนในระดับท่ีสามารถชี้นําหรือส่ังการให FA ดําเนินการท่ีไมเปนไปตาม

มาตรฐานวิชาชีพได อยางไรก็ตามโดยท่ี FA อาจเปน listed co. หรือ non-listed co. ก็ได ซ่ึงอาจมีความเปนไป

ไดที่ issuer จะมีการถือหุนของ FA ดังกลาวเน่ืองจากหุน listed co. เปนหลักทรัพยในความตองการของตลาด  

ดังน้ัน แนวทางการกําหนดสัดสวนการถือหุนจึงตองคํานึงถึงสถานการณดังกลาวดวย แตสัดสวนการถือหุน

ใน listed co. ก็ตองไมสูงจนอาจทําใหเกิด COI ในการปฏิบัติหนาที่เชนเดียวกับ 1.   

ดังน้ัน ในกรณีตอไปน้ี อาจจะพิจารณาไดวา FA มีผลประโยชนที่อาจขัดแยงกับ

การเปน FA ในการออกและเสนอขายหลักทรัพย 

(1) กรณี FA เปน non-listed : issuer มีการถือหุนใน FA 

(2) กรณี FA เปน listed co. : issuer มีการถือหุนใน FA เกินกวา 5 % ของจํานวน

สิทธิออกเสียงของ FA 

   

                                                        
3 issuer หมายถึง issuer และบุคคลตอไปน้ี  

(1) ผูถือหุนรายใหญ หรือกรรมการ ของ issuer 

(2) ผูท่ีเก่ียวของของ issuer และของบุคคลตาม (1) 
4
 พิจารณาการถือหุนทั้งทางตรงและทางออม ใน FA และในบริษัทยอยหรือบริษัทรวมของ FA 

กรณีท่ีเขาขายวา FA มี COI ที่ไมสามารถทําหนาท่ีเปน FA คือ กรณีใดกรณีหน่ึงตอไปน้ี 

(ก)  A  5% หรือ B  0% หรือ 

(ข) มูลคาการถือหุนตามสัดสวน A  15% ของ equity ของ FA1 เชน  

- หาก FA เปนผูถือหุนใน issuer (listed co.) ใหใช equity ของ FA เปนฐานในการคํานวณ   

- หากผูถือหุนใหญของ FA เปนผูถือหุนใน issuer (listed co.) ใหใช equity ของผูถือหุนใหญ

ของ FA เปนฐานในการคํานวณ 
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ท้ังน้ี การพิจารณาการถือหุนทางตรงและทางออมใชแนวทางดังน้ี 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

2.2 ตัวอยางการพิจารณาการถือหุนของ issuer ใน FA 

2.2.1 แผนภาพท่ี 1 การถือหุนใน FA ท่ีเปน non-listed co. และ การถือหุน 

ในบริษัทยอย/บริษัทรวมของ FA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

การถือหุนของ issuer จะนับรวมการถือหุนท้ังทางตรงและทางออม โดยไม pro rata ซ่ึงตามแผนภาพ

แสดงการถือหุนของ issuer ใน FA = A + F + C + E + I โดย B  30%, D  30% หรือ G+H > 30% 

(หาก B  30%, D ≤ 30% หรือ G+H  30% ; จะไมนับ C, E หรือ I ตามลําดับ)  

issuer 

A 

FA 
(non-listed co.) 

 20% 

บ.ยอย/บ.รวมของ FA 
(listed co.) 

 C 

บ.ยอย/บ.รวมของ FA 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

กรณีท่ีเขาขายวา FA มี COI ท่ีไมสามารถทําหนาที่เปน FA  คือ A  0% หรือ B  0% 

หรือ C  5% 

issuer 
(1) ผูถือหุนรายใหญหรือกรรมการของ issuer 

(2) ผูที่เกี่ยวของของ issuer และของบุคคลตาม (1) 

บริษัท ก บริษัท ข 

FA 

A 

B 

C 

D 

E F 

บริษัท ค 

G H 

I 
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2.2.2 แผนภาพท่ี 2 การถือหุนใน FA ท่ีเปน listed co. และการถือหุนใน 

บริษัทยอย/บริษัทรวมของ FA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3 FA มีกรรมการ ผูจัดการ ผูควบคุมการปฏิบัติงาน หรือบุคลากรในสายงาน 

ท่ีปรึกษาทางการเงิน เปนบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกับกรรมการของ issuer 

 หลักการ 

การท่ีกรรมการของ issuer เปนกรรมการ ผูจัดการ ผูควบคุมการปฏิบัติงาน หรือ

บุคลากรในสายงานท่ีปรึกษาทางการเงิน ของ FA ดวย อาจทําใหเกิด COI ในการทําหนาท่ีของ FA เน่ืองจาก

บุคคลดังกลาวอาจใชอํานาจหรือหนาท่ีที่มีใน FA ส่ังการหรือให FA นําเสนอขอมูลของ issuer ท่ีดีเกินจริง 

หรืออาจปกปดขอมูลดานลบของ issuer  ดังน้ัน จึงตองไมมีกรรมการของ issuer เปนผูท่ีมีอิทธิพลตอ 

การทําหนาท่ีของ FA  เพ่ือมิใหเกิดผลประโยชนทับซอนดังกลาว   

ดังน้ัน กรณีท่ี FA มีกรรมการ ผูจัดการ ผูควบคุมการปฏิบัติงาน หรือบุคลากรใน 

สายงานท่ีปรึกษาทางการเงิน เปนบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกับกรรมการของ issuer ในกรณีตอไปน้ี 

สํานักงานอาจพิจารณาไดวา FA มีผลประโยชนท่ีอาจขัดแยงกับการทําหนาท่ีเปน FA ในการออกและ 

เสนอขายหลักทรัพย 

 

 

 

 

 

issuer 

A 

FA 
(listed co.) 

 20% 

บ.ยอย/บ.รวมของ FA 
(listed co.) 

 C 

บ.ยอย/บ.รวมของ FA 
(non-listed co.) 

 

 20% 

B 

กรณีที่เขาขายวา FA มี COI ท่ีไมสามารถทําหนาท่ีเปน FA  คือ A  5% หรือ B  0% 

หรือ C  5% 
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หากเปน ID/AC ทั้ง FA และ 

issuer ถือวาไมขัดแยงกับการทํา

หนาท่ี 


